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	湖南银行2026年三季度资产配置策略报告
	一、2026年二季度宏观经济回顾及2026年三季度展望
	（一）境外宏观
	展望2026年三季度，美国宏观经济将在高利率环境与AI投资拉动的共同影响下，呈现增长稳健但通胀回落与
	（二）境内宏观
	1、二季度GDP同比增长4.3%，经济运行总体平稳
	国家统计局发布数据显示，2026年二季度国内生产总值361511亿元，按不变价格计算，同比增长4.3
	2、投资端：固定资产投资同比下降，制造业投资承压
	2026年上半年，全国固定资产投资226369亿元，同比下降5.7%；扣除房地产开发投资，全国固定资
	3、消费端：居民消费价格温和回升，PPI由负转正
	2026年上半年，居民消费价格（CPI）同比上涨1.0%，扣除食品和能源价格后的核心CPI同比上涨1
	2026年上半年，工业生产者出厂价格同比上涨1.5%，工业生产者购进价格上涨约1.8%。其中，二季度
	2026年上半年，社会消费品零售总额同比增长1.3%，其中服务零售额同比增长5.3%；二季度社会消费
	4、进出口端：货物进出口快速增长，贸易结构持续优化
	2026年上半年，货物进出口总额254686亿元，同比增长16.9%。其中，出口147314亿元，增
	5、供给端：工业生产稳中有进，出口带动结构改善
	2026年上半年，全国规模以上工业增加值同比增长5.4%，保持较快增长态势，增速较一季度回落0.7个
	6、社融增速小幅回落，M2-M1剪刀差走阔
	2026年6月末社会融资规模存量为462.06万亿元，同比增长7.4%。2026年上半年社会融资规模
	2026年上半年，人民币贷款增加10.72万亿元，人民币存款增加较多。6月末，广义货币M2余额356

	总的来看，2026年上半年境内宏观经济在内外压力交织下延续总体平稳、向新向优的发展态势，整体呈现“稳
	二、2026年二季度大类资产表现及2026年三季度展望
	（一）境外市场
	1、境外股市
	2026年二季度，全球主要股市呈现显著分化态势，AI浪潮驱动下科技市场迎来强势反弹。美股三大指数创下
	展望后市，倾向认为美股上涨动能仍在，但二季度大幅上涨后估值压力累积，后续涨幅或收窄。美联储 2026
	2026年二季度，美债收益率呈现“冲高回落、整体上行”的格局。10年期国债收益率从4月相对低位起步，
	展望后市，尽管二季度末收益率有所回落，但市场依然面临多重上行压力，预计2026年美联储将维持政策利率
	3、商品黄金
	2026年二季度，黄金市场经历了历史性回调，季度跌幅超过14%，创下2013年以来最差季度表现，国际
	展望后市，我们认为黄金市场的长期配置价值依然存在，价格中枢中长期仍有上移基础，但短期走势可能更加震荡

	（二）境内市场
	1、A股市场
	展望后市，作为“十五五”规划推进的关键之年，A股市场有望延续结构性行情格局，但波动可能加剧，指数或呈
	2、境内债市
	2026年二季度，境内债市市场整体呈现震荡下行的格局，长端利率在资金面、基本面与供给预期等多重因素交


	展望后市，境内债市预计将延续低位震荡特征。作为“十五五”规划推进的关键之年，经济增长预计保持平稳，通
	三、2026年三季度资产配置策略建议 
	（一）固收类资产配置
	（二）含权类资产配置
	（三）黄金类资产配置
	（四）多资产组合配置
	由于不同资产之间的低相关性，建立合理的资产配置，可一定程度上提高组合收益率的同时降低波动。依据不同客

	四、风险提示
	您的资产配置可能面临以下风险：

