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T 0.5%, HEd, 3 A@E Lk L 0.8%, .t A TEO0.7%, kL
% 1.2%-

2026 F—ZFF, AEHSHFREELH 127695 1270, g
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B A& 27.77% —=3.29%
EEREE &L 23.45% —15.70%
A 21.51% 2.47%
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	湖南银行私人银行2026年二季度资产配置策略报告
	一、2026年一季度宏观经济回顾及2026年二季度展望
	（一）境外宏观
	（二）境内宏观
	3、消费端：居民消费价格涨幅扩大，工业生产者价格继续回升
	4、进出口端：货物进出口创同期新高，贸易结构持续优化
	5、供给端：工业生产加快增长，制造业PMI重返扩张区间
	2026年一季度，全国规模以上工业增加值同比增长6.1%，保持较快增长态势，增速较2025年四季度加
	6、社融增速平稳运行，M2-M1剪刀差持续收窄
	2026年3月末社会融资规模存量为456.46万亿元，同比增长7.9%。2026年一季度社会融资规模
	2026年一季度，人民币贷款增加8.6万亿元，人民币存款增加13.73万亿元。3月末，广义货币M2余
	总的来看，2026年一季度境内宏观经济在复杂严峻的外部环境中展现出较强韧性，总体运行呈现回升向好的基


	二、2026年一季度大类资产表现及2026年二季度展望
	（一）境外市场
	1、境外股市
	3、商品黄金

	（二）境内市场
	1、A股市场
	2、境内债市


	三、2026年二季度资产配置策略建议 
	（一）固收类资产配置
	（二）含权类资产配置
	（三）黄金类资产配置
	（四）多资产组合配置
	由于不同资产之间的低相关性，建立合理的资产配置，可一定程度上提高组合收益率的同时降低波动。依据不同客

	四、风险提示
	您的资产配置可能面临以下风险：

