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重要提示
招商银行股份有限公司根据《商业银行理财业务监督管理办法》规定，复核了本报告中的产品收益表现、主要财务指标、投资组合情况等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。
产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财资产，但不保证一定盈利。产品的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本产品的发行文件。
本报告中财务资料未经审计。
本报告期自2025-10-01起至2025-12-31止。
产品基本情况 
	项目
	信息

	产品名称
	融智理财添利系列-D365-9理财产品

	产品登记编码
	C1136020000001

	产品管理人
	湖南银行股份有限公司

	产品托管人
	招商银行股份有限公司

	产品运作方式
	定期开放型

	产品成立日
	2020-01-13

	产品到期日
	9999-12-31

	报告期末产品份额总额
	84,362,851.00

	业绩比较基准（如有）
	[2%-3.5%]/年

	估值方法
	公允价值计量

	杠杆水平(%)
	100.54%


产品收益表现
	阶段
	净值增长率（%）

	当期（2025-10-01至2025-12-31）
	0.39

	自产品成立日至今
	[bookmark: OLE_LINK7][bookmark: OLE_LINK4]24.15


 
主要财务指标
金额单位：元
	项目
	2025-10-01至 2025-12-31

	本期已实现收益
	2,297,988.29

	本期利润
	404,723.86

	期末产品资产净值
	85,713,736.72

	期末产品份额净值
	1.016

	期末累计份额净值
	1.2415

	当期最后一个市场交易日产品资产净值
	85,713,736.72

	当期最后一个市场交易日产品份额净值
	1.0160

	当期最后一个市场交易日累计份额净值
	1.2415



投资组合情况及流动性风险分析
1、 
2、 
3、 
4、 
报告期内产品投资策略
1. 报告期内理财产品投资策略和运作分析
2025年四季度，债市收益率呈现曲线陡峭化下行走势。利率债方面，3Y国债到期收益率由1.52%下行至1.38%，5Y国债到期收益率由1.60%上行至1.63%，10Y国债到期收益率由1.86%下行至1.85%。信用债方面，1YAA+中短期票据到期收益率由1.86%下行至1.77%，2YAA+中短期票据到期收益率由2.00%下行至1.85%，3YAA+中短期票据到期收益由2.11%下行至1.99%。
2025年四季度以来，消费增速逐步回落，房地产、基建和制造业投资跌幅扩大，“反内卷”与贸易摩擦相关投资放缓，出口增速维持高位，物价边际改善，工业增加值整体增速下行。在宏观经济基本面走弱环境下，债券市场收益率整体下行。但因年末权益市场持续上涨带来风险偏好变化和资金分流，以及交易盘需求不足长债供需失衡问题仍未缓解，长债收益率仍面临一定压力。
报告期内，本产品主要采用信用精选策略进行投资运作。在严格信用分析、把控信用风险的基础上，精选信用资质较好、具有较高配置价值的债券作为组合底仓；根据产品的流动性需求，适当搭配高流动性或期限匹配的资产；整体控制组合久期并根据市场情况适当调整，降低组合市场风险；适时结合杠杆策略，骑乘策略增厚产品收益。

2. 下季度市场展望
债券市场经过2025年的调整，与政策利率变化、经济基本面走势已相对契合。展望2026年，宏观经济增速或仍将处于缓慢下行区间。财政政策聚焦于化解地方债务、提振消费、重大项目建设，刺激力度难有显著变化。货币政策或延续前几年的稳健宽松特征，预计全年降息10-30BP，降准1-2次。消费端，受益于补贴政策，或延续2025年的稳中略降趋势；投资端，房地产、基建、制造业投资均缺乏增长引擎，可能维持低位水平；出口或将维持较高增速，成为经济增长的重要支撑。随着股市上涨到较高位置，股债跷跷板效应或较2025年有所减弱。整体来看，债券市场面临的宏观环境较2025年更为友好。需重点关注两方面因素：一是在全球有色资源品种价格回暖以及“反内卷”环境下，国内通缩压力或有所缓解，需加强关注通胀预期变化对于债券市场的影响。二是国债、地方政府债期限长期化趋势导致的长债供需错位，能否在2026年找到新的平衡，并带动交易性品种再度活跃。

3. 报告期内理财产品流动性风险分析
流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产品流动性风险一方面来自理财份额持有人可在约定的开放日或到期日提出赎回其持有理财份额，另一方面来自于投资品种所处的交易市场不活跃可能带来的资产变现困难产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理价格变现的风险。产品管理人通过合理安排产品的投资品种和期结构、限制资产持仓集中度、监控组合资金头寸等方式管理产品的流动性风险，确保产品资产的变现能力与投资者赎回需求的匹配。报告期内，本产品未发生重大流动性险事件。
期末资产组合情况


金额单位：元
	序号
	项目
	直接投资
	间接投资

	
	
	金额
	占产品总资产的比例（%）
	金额
	占产品总资产的比例（%）

	[bookmark: OLE_LINK1]1
	权益投资
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00

	　
	其中：普通股
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00

	　
	   存托凭证
	
	
	
	

	2
	基金投资
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00

	3
	固定收益投资
	65,573,389.39
	76.09
	0.00
	0.00

	　
	其中：债券
	65,573,389.39
	76.09
	0.00
	0.00

	　
	资产支持证券
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00

	4
	金融衍生品投资
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00

	　
	其中：远期
	
	
	
	

	　
	      期货
	
	
	
	

	 
	      期权
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00

	　
	      权证
	
	
	
	

	5
	买入返售金融资产
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00

	　
	其中：买断式回购的买入返售金融资产
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00

	6
	货币市场工具
	
	
	
	

	7
	银行存款和结算备付金合计
	251,013.81
	0.29
	0.00
	0.00

	8
	拆放同业
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00

	9
	资管产品
	0.00
	0.00
	0.00
	0.00

	10
	其他资产
	20,349,309.27
	23.61
	0.00
	0.00

	
	合计
	86,173,712.47
	100.00
	0.00
	0.00





投资组合流动性风险分析
截至报告期末，本产品持有的现金或到期日在一年以内的国债、中央银行票据和政策性金融债券占净值比为5.81%；直接或间接持有的非标准化债权资产占比23.74%，非标准债权类资产（如有）的终止日均在产品到期日或最近开放日之前。本理财产品将严格遵守相关法律法规和产品合同，密切跟踪经济基本面、政策面、资金面等情形，做好产品的流动性管理。本报告期内，本产品未发生流动性风险。 
报告期末占资产净值比例大小排序的前十项资产明细
金额单位：元
	序号
	资产名称
	金额
	占产品资产净值比例（%）

	1
	3659-湖南银行海尔消费金融20250416
	20,349,309.27
	23.74

	2
	24百福投资MTN001
	7,871,815.07
	9.18

	3
	23洞庭资源PPN001
	7,721,970.96
	9.01

	4
	23振湘01
	7,669,520.00
	8.95

	5
	20邵东债
	7,584,063.70
	8.85

	6
	PR龙岭债
	7,520,934.25
	8.77

	7
	24芦淞01
	6,943,559.84
	8.10

	8
	19森特01
	6,738,152.00
	7.86

	9
	25进出清发01
	4,729,912.60
	5.52

	10
	20嘉禾01
	3,561,046.58
	4.15


 
注：前十项资产明细仅包含证券投资、场外投资，不包含银行活期存款、存出保证金、清算备付金等资产。
报告期末占资产净值比例大小排序的前十项资产明细（穿透后）
金额单位：元
	序号
	资产名称
	金额
	占产品资产净值比例（%）

	[bookmark: _GoBack]1
	3659-湖南银行海尔消费金融20250416
	20,349,309.27
	23.74

	2
	24百福投资MTN001
	7,871,815.07
	9.18

	3
	23洞庭资源PPN001
	7,721,970.96
	9.01

	4
	23振湘01
	7,669,520.00
	8.95

	5
	20邵东债
	7,584,063.70
	8.85

	6
	PR龙岭债
	7,520,934.25
	8.77

	7
	24芦淞01
	6,943,559.84
	8.10

	8
	19森特01
	6,738,152.00
	7.86

	9
	25进出清发01
	4,729,912.60
	5.52

	10
	20嘉禾01
	3,561,046.58
	4.15


注：前十项资产明细仅包含证券投资、场外投资，不包含银行活期存款、存出保证金、清算备付金等资产。
托管人报告
招商银行具备完善的公司治理结构、内部稽核监控制度和风险控制制度，我行在履行托管职责中，严格遵守有关法律法规、托管协议的规定，尽职尽责地履行托管义务并安全保管托管资产。
投资账户信息

	账户类型
	账号
	账号名称
	开户行

	托管户
	731903861410329
	湖南银行股份有限公司-融智理财添利系列-D365-9理财产品
	招商银行长沙分行营业部



其他
7.1 报告期内投资关联方发行或承销的证券
无
7.2 报告期内持有的非标准化债权类资产信息

	项目名称
	融资客户
	项目剩余融资期限（单位：天）
	项目风险状况
	资产收益率（预估 单位：%）
	交易结构

	3659-湖南银行海尔消费金融20250416
	海尔消费金融有限公司
	12
	正常
	2.45
	同业借款


注:
1. 资产收益率预估是指管理人根据底层资产在持有期内的资产情况，收益分配情况及费用进行预估的收益率。最终以实际到期收到资金为准。
2. 项目剩余融资期限是指从本报告期末（含）起,到项目到期日（不含）止的天数。
3. 到期收益分配详见产品到期公告。






湖南银行股份有限公司
2026-01-22                   




 

