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	湖南银行2025年四季度资产配置策略报告
	一、2025年三季度宏观经济回顾及四季度展望
	（一）境外宏观
	（二）境内宏观
	3、消费端：核心CPI连续回升，市场销售稳步增长
	4、进出口端：货物进出口持续增长，贸易结构继续优化
	5、供给端：工业生产较快增长，制造业増势较好
	9月工业增加值同比增长6.5%，增速较8月大幅上涨1.3个百分点，环比增长0.64%，增速显著好于市
	6、社融增速下滑，M2-M1剪刀差继续收敛
	2025年9月末社会融资规模存量为437.08万亿元，同比增长8.7%。9月份新增社融35296亿元
	前三季度，人民币贷款增加14.75万亿元。9月末，广义货币M2余额335.38万亿元，同比增长8.4
	总体来看，三季度我国宏观经济运行呈现“生产强、需求弱”的特征，整体增速有所放缓，但经济结构持续优化，


	二、2025年三季度大类资产表现及四季度展望
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	1、境外股市
	3、商品黄金

	（二）境内市场
	1、A股市场
	2、境内债市


	三、2025年四季度资产配置策略建议 
	（一）固收类资产配置
	（二）含权类资产配置
	（三）黄金类资产配置
	（四）多资产组合配置
	由于不同资产属性之间的低相关性，建立有效的资产配置组合，可一定程度上提高综合收益率的同时降低组合波动

	四、风险提示
	您的资产配置可能面临以下风险：

