
1

财信证券财富 611 号集合资产管理计划资产管理报告

（2024 年 1 月 1 日-2024 年 3 月 31 日）

第一节 重要提示

本报告由集合资产管理计划管理人编制。集合资产管理计划托管

人中国建设银行股份有限公司湖南省分行于2024年4月25日复核了本

报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管

理计划资产，但不保证集合资产管理计划一定盈利。

集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风

险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划说明

书。

本报告相关财务资料未经审计。

本报告中的内容由管理人负责解释。

第二节 集合资产管理计划概况

名称： 财信证券财富611号集合资产管理计划

类型： 固定收益类

成立日： 2021年2月26日

报告期末份额总额： 62,100,159.24

业绩报酬计提基准： 2024年1月1日至2024年2月26日，业绩报酬

计提基准为5.20%/年；

2024年2月26日至2024年3月31日，业绩报酬
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计提基准为4.00%/年。

管理人： 财信证券股份有限公司

托管人： 中国建设银行股份有限公司湖南省分行

投资账户信息：

沪市 A 股账户：D890267572

深市 A 股账户：0899266637

中债债券账户账号：00000048357

上清债券账户账号：B2353763

期货账户：91005721

第三节 资产管理计划投资表现

一、 主要财务指标（单位：人民币元）

本期已实现收益 5,850,578.45

本期利润 4,664,248.66

每份额本期已实现收益 0.0942

期末资产净值 63,552,567.68

期末每份额净值 1.0234

期末每份额累计净值 1.2423

产品运作杠杆水平（期末资产总

值/资产净值）
133.62%
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二、 集合资产管理计划净值表现

第四节 管理人履职报告

一、履职情况

报告期内，我司以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用资产管

理计划资产，严格按照相关法律法规要求及资产管理合同的要求履行

管理人职责，包括：依法办理资产管理计划的销售、登记、备案事宜；

对所管理的不同资产管理计划的受托财产分别管理、分别记账，进行

投资；按照资产管理合同的约定确定收益分配方案，及时向投资者分

配收益；进行资产管理计划会计核算并编制资产管理计划财务会计报

告；依法计算并披露资产管理计划净值，确定参与、退出价格；办理

与受托财产管理业务活动有关的信息披露事项；保存受托财产管理业

务活动的记录、账册、报表和其他相关资料；以管理人名义，代表投

资者利益行使诉讼权利或者实施其他法律行为；法律、行政法规和中
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国证监会规定的其他职责。

二、投资业绩

截至 2024 年 3 月 31 日，本集合计划单位净值 1.0234 元，累计

单位净值 1.2423 元，本期累计单位净值增长率 4.56%。

三、 投资策略回顾与展望

1、国内市场

国内经济方面，一季度受春节错位影响，经济复苏节奏波动加大。

2024 年 1-2 月出口表现亮眼，推动经济数据边际向好。2024 年 3月，

生产和内需指标大幅改善拉动制造业 PMI 时隔 5 个月重返荣枯线以

上。2024 年 3 月进出口数据不及预期，与 PMI 出现背离。2024 年一

季度人民币贷款同比少增和政府债发行节奏减慢拖累社会融资规模

较上年同期少增 1.61 万亿元。受居民消费和企业投资动力不足影响，

2024 年一季度对实体经济发放的人民币贷款增加 9.11 万亿元，同比

少增 1.59 万亿元。2024 年一季度，房地产仍处于探底阶段，消费未

见明显起色，内需动力依旧不足。

2024 年一季度债券市场整体呈波动下行趋势，10年国债收益率

由 2023 年末的 2.5553%下降 26.52BP 至 2.2901%。2024 年 1 月，降

息预期作为主线引导债券市场收益率波动下行至 2.4%。2024 年 2 月

上旬，股票市场多政策齐发提振股市信心，上证指数上涨至 3000 点

以上。在跷跷板效应影响下，债券市场收益率上行至 2.4393%。2024

年 2月 20 日，央行将 5 年期 LPR 下调 25BP 至 3.95%，历史上最大幅

度降息落地推动债券市场收益率快速下行。2024 年 3 月在降息预期、

汇率扰动、止盈盘发力等多种因素影响下，10 年国债收益率在

2.3675%和 2.265%之间震荡。

2、海外市场
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海外经济方面，欧洲经济依旧疲软，欧洲央行表态“偏鸽”，或

先于美国降息。2024 年 3 月，瑞士央行意外降息 10BP。日本央行宣

布加息 10个基点，结束持续 8年的负利率政策，会后央行表态偏鸽，

叠加瑞士央行意外降息推动美元指数走强，导致日元不涨反跌，美元

兑日元汇率在 146.95 和 151.342 之间呈“V”型走势。2024 年一季

度美国经济和通胀表现较强的韧性，市场降息预期一再降温，推动美

债收益率波动上行，10年美债收益率由 2023 年末的 3.88%上行 32BP

至 4.2%。受市场降息预期变化和瑞士央行意外降息影响，美元指数

呈“N”型走势，由 2023 年末的 101.3778 上涨至 104.507。2024 年

2 月中旬，金价结束震荡行情，强势上涨，屡创新高，金价由 2023

年末的 2071.8 美元/盎司上涨至 2254.8 美元/盎司。2024 年一季度，

原油价格在减产协议实施、地缘局势变动等因素影响下呈波动上行态

势，由 2023 年末的 71.33 美元/桶波动上涨至 83.11 美元/桶。

3、投资策略展望

2024 年一季度经济基本面修复节奏变动较大，但在房地产持续

磨底、国内需求不足的背景下，宏观经济复苏之路依旧缓慢。二季度

需持续关注基本面边际改善情况，警惕基本面回暖、股市升温、汇率

波动、投资者行为改变带来的债券市场回调压力。受国内经济发展需

求和化债目标推动，预计货币政策仍将维持宽松，资产荒情绪延续，

短期对债市形成支撑。目前债券市场收益率已至低点，脆弱情绪累积

至高点，下行阻力较大。二季度扰动因素较多，预计债市波动加剧。

产品管理以防守策略为主，严格控制久期和杠杆，抓住债券市场回调

机会，进行信用债资产置换和利率债波段操作，增厚组合收益。
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第五节 集合资产管理计划财务报告

一、集合资产管理计划资产负债表
日期：2024 年 3 月 31 日 单位：元

资产 期末余额 年初余额 负债与持有人权益 期末余额 年初余额

资 产： 负 债：

银行存款 281,454.98 387,213.50 短期借款

结算备付金 101,111.34 253,528.00 交易性金融负债

存出保证金 4,375.75 4,071.21 衍生金融负债

衍生金融资产 卖出回购金融资产款 21,094,421.61 32,429,365.76

交易性金融资产 82,875,282.68 146,820,261.83 应付清算款 62,100.67

买入返售金融资产 1,595,015.95 -911.07 应付赎回款

发放贷款和垫款 应付管理人报酬 126,018.39 152,563.51

债权投资 应付托管费 5,040.77 6,102.55

其他债权投资 应付销售服务费

应收清算款 61,744.83 7,103,715.34 应付投资顾问费

应收利息 应交税费 49,939.84 52,480.86

应收股利 应付利息

应收申购款 应付利润

其他资产 其他负债 28,896.57 36,041.44

负债合计 21,366,417.85 32,676,554.12

所有者权益：

实收资金 62,100,159.24 115,845,748.92

其他综合收益

未分配利润 1,452,408.44 6,045,575.77

所有者权益合计 63,552,567.68 121,891,324.69

资产总计 84,918,985.53 154,567,878.81 负债和所有者权益总计 84,918,985.53 154,567,878.81

注：银行存款含托管户保管的银行存款余额。
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二、集合资产管理计划经营业绩表
日期：2024 年 1 月 1日-2024 年 3 月 31 日 单位：元

注：利息收入含托管户保管的银行存款当期产生的利息收入。

序号 项目 本期金额 上期金额

1 一、收入 5,378,627.60 1,712,205.19

2 利息收入 10,214.83 18,959.54

3 投资收益（损失以-填列） 6,554,894.81 1,178,433.85

4 其中：以摊余成本计量的金融资产终止确认产生的收益

5 公允价值变动收益（损失以-填列） -1,186,482.04 514,811.80

6 汇兑收益（损失以-号填列）

7 其他业务收入

8 二、费用 714,378.94 305,721.77

9 管理人报酬 478,506.72 152,563.51

10 托管费 5,040.77 6,102.55

11 销售服务费

12 投资顾问费

13 利息支出 192,987.30 128,597.96

14 其中：卖出回购金融资产利息支出 192,987.30 128,597.96

15 信用减值损失

16 税金及附加 23,926.63 6,375.55

17 其他费用 13,917.52 12,082.20

18 三、利润总额 4,664,248.66 1,406,483.42

19 减：所得税费用

20 四、净利润 4,664,248.66 1,406,483.42

21 五、其他他综合收益

22 六、综合收益总额 4,664,248.66 1,406,483.42
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第六节 投资组合报告

一、 期末资产组合情况

项目名称 项目市值（元） 占总资产比例（%）

股 票 0.00 0.00

债 券 82,875,282.68 97.59

资产支持证券投资 0.00 0.00

基 金 0.00 0.00

其中：货币市场基金 0.00 0.00

买入返售金融资产 1,595,015.95 1.88

银行存款及结算备付金合计 382,566.32 0.45

其他资产 66,120.58 0.08

资产合计 84,918,985.53 100.00

备注：因四舍五入原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

二、 期末市值占集合计划资产净值前五名证券明细

股票

无

基金

无
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债券

序号 交易市场 市场代码 证券名称 数量 证券市值 市值占净值（%）

1 上交所 251383 23 永城 02 100,000.00 10,909,952.06 17.17

2 上交所 252784 23 鼎城 02 100,000.00 10,860,482.19 17.09

3 银行间 032380480
23 牟中发

展 PPN001
90,000.00 9,454,357.38 14.88

4 上交所 152538 20 东乡债 100,000.00 8,543,953.70 13.44

5 上交所 167101 20 绵兴 02 100,000.00 7,373,975.34 11.60

资产支持证券

无

三、 资产管理计划投资组合风险提示

本资管产品投资于固定收益类资产，面临市场风险、信用风险、

管理风险、流动性风险等。其中，市场风险又包括政策风险、经济周

期风险、利率风险、汇率风险、上市公司经营风险、购买力风险、再

投资风险等。本资管产品所投资债券发行人为企业的，存在出现违约、

拒绝支付到期本息，或由于债券发行人信用质量降低导致债券价格下

降的风险。在产品运作过程中，管理人的知识、经验、判断、决策、

技能等，会影响对信息的获取和对经济形势、金融市场价格走势的判

断，可能产生管理风险。产品所持有的债券可能因市场交易量不足，

导致不能迅速、低成本地转变为现金，存在流动性风险。

本资产管理计划不存在投资期货的情况。

本资产管理计划不存在投资非标准化债权类资产的情况。
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第七节 向关联方支付的相关费用

(一) 资产管理计划固定管理费
单位：人民币元

注：本集合计划的年固定管理费率为 0.5%，每日固定管理费计算方法：

T＝E×0.5%÷365；

T 为每日固定管理费；

E为前一日的集合计划资产净值（成立日按当日总份额计提）。

本集合计划固定管理费自计划成立之日起，每日计提，逐日累计，按自然季

度支付。

(二) 资产管理计划托管费
单位：人民币元

注：本集合计划的年托管费率为 0.02%，每日托管费计算方法：

T ＝E× 0.02%÷365；

T 为每日托管费；

E为前一日的集合计划资产净值（成立日按当日总份额计提）。

本集合计划托管费自计划成立之日起，每日计提，逐日累计，按自然季度支

付。

(三) 业绩报酬
单位：人民币元

注：本集合计划分段计提业绩报酬，当投资者申请退出本集合计划，或本集

合计划在分红、终止清算时，管理人根据以下条款计算并计提业绩报酬。

每笔集合计划份额以上一业绩报酬核算日（业绩报酬核算日指：业绩报酬计

提基准调整日或业绩报酬计提基准日）到本次业绩报酬核算日的年化收益率，作

关联方名称 项目
本期

2024 年 1 月 1 日至 2024 年 3 月 31 日

财信证券股

份有限公司

当期发生的资产管理

计划应支付的固定管

理费

126,018.39

关联方名称 项目
本期

2024 年 1 月 1 日至 2024 年 3 月 31 日

中国建设银

行股份有限

公司湖南省

分行

当期发生的资产管理

计划应支付的托管费
5,040.77

关联方名称 项目
本期

2024 年 1 月 1 日至 2024 年 3 月 31 日

财信证券股

份有限公司
当期计提的业绩报酬 352,488.33
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为计提业绩报酬的依据，如核算期间年化收益率大于业绩报酬计提基准，管理人

对超出业绩报酬计提基准额持有期差额收益按一定比例计算业绩报酬。若投资者

持有计划份额期间，发生业绩报酬计提基准调整，则该笔份额存在多个业绩报酬

核算期，需分别计算调整前后不同核算期间的产品年化收益率，并加总计算管理

人业绩报酬。

每笔集合计划份额业绩报酬核算期内持有期间的年化收益率 R计算如下:

A 为该笔份额在本次业绩报酬核算日的累计单位净值;

B 为该笔份额上一个业绩报酬核算日的累计单位净值（若上一个业绩报酬核

算日不存在，初始募集期参与的为本集合计划成立日，存续期参与的为参与申请

日）;

B’为该笔份额上一个业绩报酬核算日的单位净值（若上一个业绩报酬核算

日不存在，初始募集期参与的为本集合计划成立日，存续期参与的为参与申请

日）;

T 表示该笔份额在每个业绩报酬核算期内的持有期天数；

管理人按照如下标准和方法计算每个业绩报酬核算期间的管理人业绩报酬：

本集合计划第 i 个运作周期业绩报酬计提基准 ri1 、ri2和提取比例 Pi1 、Pi2

会在该运作周期开始的开放日前在管理人网站公布，如本集合计划第 i个运作周

期 ri1=ri2 ，Pi1 =Pi2 ，则该运作周期业绩报酬计提基准为 r，r= ri1=ri2 、提取

比例为 P，P=Pi1 =Pi2 ，如核算期间年化收益率大于业绩报酬计提基准 r，管理人

对超出业绩报酬计提基准额持有期差额收益按一定比例 P计算业绩报酬。每个业

绩报酬核算期间各运作周期计提基准 ri1 、ri2和提取比例 Pi1、Pi2 均保持一致。

Pi1 和 Pi2不得超过 60%。其中：

H为该笔份额在本次业绩报酬核算日应计提的业绩报酬

M=该笔份额数×该笔份额上一个业绩报酬核算日的单位净值（若上一个业绩

报酬核算日不存在，初始募集期参与的为本集合计划成立日，存续期参与的为参

与申请日）;

T 表示该笔份额在每个业绩报酬核算期内的持有期天数;

已计提的业绩报酬无回拨机制。业绩报酬的计算保留到小数点后 2位，小数

点后第 3位四舍五入，由此带来的收益和损失归入集合计划资产。

业绩报酬计提基准的调整周期不得短于两次开放期的间隔时间。



12

(四) 券商佣金
单位：人民币元

关联方名称 项目
本期

2024 年 1 月 1 日至 2024 年 3 月 31 日

财信证券股

份有限公司

当期发生的资产管

理计划应支付的券

商佣金

70,277.35

注：本集合计划通过管理人开立的资管专用交易单元进行沪深交易所场内交易。

第八节 收益分配情况

分配时间 单位分红 总分红金额
2024 年 2 月 26 日 0.0799 9,257,415.99

备注： 单位分红金额截位四位小数。

第九节 集合计划份额变动

单位：份

期初份额总额 115,845,748.92

红利再投资份额 0.00

报告期间参与份额 19,719,000.00

报告期间退出份额 73,464,589.68

报告期末份额总额 62,100,159.24

第十节 投资经理变更、重大关联交易等涉及投资者权益

的重大事项

本资产管理计划在本报告期内未发生投资经理变更。

本资产管理计划在本报告期内未发生重大关联交易。
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第十一节 信息披露的查阅方式

网址：zg.stock.hnchasing.com

信息披露电话：0731－84403481（服务时间为工作日上午

9:00-11:30，下午13:00-17:00）

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人财信证券股份有

限公司。

财信证券股份有限公司

2024 年 4 月 29 日
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