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§1 重要提示

本报告依据《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营

机构私募资产管理计划运作管理规定》及其他有关规定制作。

本报告由管理人华安证券股份有限公司编制，报告书中的内容由管理人华安证券

股份有限公司负责解释。

管理人承诺以诚实守信、审慎尽责的原则管理和运用集合计划资产，但不保证集

合计划一定盈利，也不保证最低收益。

管理人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性。本报告书中的内容

由管理人负责解释。

本报告期自2023年01月01日起至2023年12月31日止。

§2 资产管理计划产品概况

2.1 资产管理计划基本情况

资产管理计划名称 华安证券湘赢3M004号集合资产管理计划

资产管理计划简称 华安证券湘赢3M004号

资产管理计划编码 BB2704

资产管理计划合同生效日 2022年03月04日

资产管理人 华安证券股份有限公司

资产托管人 兴业银行股份有限公司

报告期末资产管理计划份额

总额
127,393,058.05份

资产管理计划合同存续期 不定期

§3 主要财务指标、资产管理计划净值表现及利润分配情况

3.1 主要会计数据和财务指标

金额单位：人民币元

期间数据和指标 2023年

2022年03月04日（资产

管理计划合同生效日）

-2022年12月31日
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本期已实现收益 7,822,303.54 3,210,067.42

本期利润 9,851,365.29 3,285,876.96

加权平均资产管理计划份额本期利

润
0.0561 0.0398

本期加权平均净值利润率 5.22% 3.89%

本期资产管理计划份额净值增长率 6.11% 4.23%

期末数据和指标 2023年末 2022年末

期末可供分配利润 11,968,818.21 1,586,533.60

期末可供分配资产管理计划份额利

润
0.0940 0.0399

期末资产管理计划资产净值 140,896,076.24 41,451,902.51

期末资产管理计划份额净值 1.1060 1.0423

累计期末指标 2023年末 2022年末

资产管理计划份额累计净值增长率 10.60% 4.23%

3.2 自资产管理计划合同生效以来资产管理计划累计净值增长率变动

§4 管理人报告
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4.1 投资经理（或投资经理小组）简介

4.1.1 投资经理（或投资经理小组）及投资经理助理简介

基金经理介绍：

刘阳，财务管理硕士，2014 年毕业于上海财经大学财务管理专业，CFA 持证人。

先后就职于浦银安盛基金、太平人寿保险、华安证券资产管理部，熟悉市场各类资产交

易。擅长短久期、高流动性固定收益产品管理。现任华安证券资产管理总部投资经理。

仇中群，金融工程硕士，证券从业经历超10年，历任东吴证券研究所研究员、资产

管理部研究员、固定收益总部高级经理、浙商证券债券投行部高级业务副总监，拥有多

年的债券一级和二级市场经验。现任华安证券资产管理总部投资经理。

4.2 管理人对报告期内本资产管理计划运作遵规守信情况的说明

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期货经营机

构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》

及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产，

在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本报告期内，本集合计划

运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管理符合有关法

规的规定。

4.3 管理人对报告期内公平交易情况的专项说明

4.3.1 公平交易制度和控制方法

管理人一贯公平对待旗下管理的所有资产管理计划和投资组合，制定并严格遵守相

应的制度和流程，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公平执行。报告期内，

本公司严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》、《证券期货经营

机构私募资产管理业务管理办法》和《华安证券股份有限公司私募资产管理业务公平交

易制度》的规定。

4.4 报告期内资产管理计划的投资报告

4.4.1 报告期内资产管理计划的投资报告

对于全球主要经济体来说，疫后的财政扩张是2023年欧美经济绕开资产负债表衰退

的主要原因，它的积极作用是平滑了去库存周期的经济下行，副作用是通胀高企和利率

被动抬升。海外去库存和高利率周期又分别压制新兴市场出口和汇率。2024年实际上正

好反过来，财政扩张已至末端，货币政策择机结束紧缩并推动利率回归。所以，2024年

全球经济有两大主线：一是发达经济体制造业库存触底对冲财政红利减退和高利率；二
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是新兴市场在海外去库存周期结束的背景下，外需环境逐步走向正常化；在海外高利率

缓和的背景下，汇率和投资环境逐步走向正常化。

美债收益率走势是2024年外部环境的关键变量之一。它目前位置过高。一个可参照

的坐标是，2010-2019年美国名义GDP增速/10年期国债收益率均值为1.7倍，中期看，1.7

倍经验估值下10年期美债收益率应处2.6-3.2%之间，中枢3.0%左右。目前4.6%以上都明

显偏高。

国内方面，对于2024年经济回升幅度，GDP目标较为关键，市场倾向于认为有较大

概率延续今年的5%左右。一是海外库存周期回升对应中国出口修复；二是地产因城施策、

城中村、保障房等种力量共同作用下，对经济拖累减小；三是财政呈现出更为积极的特

征，从新一轮化债及增发万亿国债来看，2024年财政空间可能会适度扩张。简单来说，

“出口、地产、化债”会成为带动经济增长的动力。

财政政策方面，1万亿国债的增发打开了中期财政的灵活调整政策空间。从目前信

号看，2024年积极财政的主线较为明确，即中央加杠杆、地方化风险、整体稳增长；同

时，通过广义财政配合城中村改造、保障性住房政策以进一步托底总需求。中性情形下，

预计2024年目标赤字率在3.2%-3.5%的区间，继续传递财政适度扩张的信号。从政策节

奏来看，考虑到2023年四季度增发的1万亿元国债将主要用于2024年的建设项目，叠加

2024年新增专项债的下达，因此2024年一季度再次加码财政政策的概率较小。

货币政策方面，2024年一季度会相对宽松，但和2023年会风格不同。经验规律来看，

经济衰退后期，政策一般是宽货币，降息、降准相对较为频繁；当下PPI触底之后，经

济复苏前期，政策一般是宽信用，保持相对偏积极的信贷社融总量、保持对地产刚需、

保障房，以及关键产业领域的金融政策支持会是主特征。

2024年一季度企业盈利的修复是一个大概率趋势。经验规律下，企业盈利与价格周

期高度趋同。PPI上行期的一个映射就是企业盈利上行期。当前PPI同比已于今年6月触

及本轮底部，对于2024一季度来说，一则是低基数，二则是中美补库存周期同步，三则

增发国债叠加保障房政策，建筑产业链价格有望有所修复，PPI中枢将大概率有所抬升，

一季度PPI或对应全年底部，对应着企业盈利有望继续修复。

4.4.2 报告期内资产管理计划的投资表现

报告期间，本资产管理计划净值年度增长率为6.11%。

4.5 报告期内资产管理计划投资收益分配情况

本基金本报告期内未有利润分配事项发生。

4.6 产品运用杠杆情况
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本资产管理计划本报告期末，因从事证券交易所、银行间市场债券正回购交易形成

的卖出回购证券款余额为1650368.34元。

4.7 报告期内本资产管理计划管理人履职报告

本次履职报告综合了管理人全面自查和法律合规部与风险管理部日常监控、重点检

查的结果。

本管理人为加强资产管理业务的风险管理，管理人资产管理总部作为资产管理业务

的执行部门，负责资产管理业务的内部控制管理。法律合规部和风险管理部作为公司层

面的内部控制部门，严格按照中国证监会资产管理业务风险监管标准，以及公司相关制

度和合同的规定，开展风险管理工作，采用定期与不定期检查等多种方法对资产管理计

划的管理运作进行风险控制，定期对业务授权、投资交易及合规性进行了全面细致的审

查。

在本报告期内，本管理人对本计划的管理始终都能按照有关法律法规、公司相关制

度的要求进行。本计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要

求；交易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；

本计划持有的证券符合规定的比例要求；相关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准

确、及时。本报告中的内容由管理人负责解释。

§5 托管人履职报告

详见附件。

§6 年度财务报表

6.1 资产负债表

会计主体：华安证券湘赢3M004号集合资产管理计划

报告截止日：2023年12月31日

单位：人民币元

资 产
本期末

2023年12月31日

上年度末

2022年12月31日

资 产：

银行存款 402,760.56 91,732.76

结算备付金 15,917.01 41,808.43

存出保证金 3,547.35 328.77

交易性金融资产 143,403,602.84 53,517,928.77
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其中：股票投资 - -

基金投资 - -

债券投资 132,885,653.66 53,517,928.77

资产支持证券投资 10,517,949.18 -

贵金属投资 - -

衍生金融资产 - -

买入返售金融资产 - -

应收证券清算款 - -

应收利息 - -

应收股利 - -

应收申购款 - -

递延所得税资产 - -

其他资产 - -

资产总计 143,825,827.76 53,651,798.73

负债和所有者权益
本期末

2023年12月31日

上年度末

2022年12月31日

负 债：

短期借款 - -

交易性金融负债 - -

衍生金融负债 - -

卖出回购金融资产款 1,650,368.34 12,024,693.33

应付证券清算款 - -

应付赎回款 - -

应付管理人报酬 1,158,989.49 131,929.84

应付托管费 4,118.24 1,693.57

应付销售服务费 - -

应付交易费用 19,536.25 30,669.67

应交税费 96,739.20 10,909.81

应付利息 - -

应付利润 - -

递延所得税负债 - -
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其他负债 - -

负债合计 2,929,751.52 12,199,896.22

所有者权益：

实收资产 127,393,058.05 39,769,256.52

未分配利润 13,503,018.19 1,682,645.99

所有者权益合计 140,896,076.24 41,451,902.51

负债和所有者权益总计 143,825,827.76 53,651,798.73

6.2 利润表

会计主体：华安证券湘赢3M004号集合资产管理计划

本报告期：2023年01月01日至2023年12月31日

单位：人民币元

项目 本期金额 上年金额

一、收入 12,020,271.423,752,813.03

1.利息收入 846,312.15 1,975,599.64

2.投资收益（损失以“-”填列） 9,137,435.20 1,701,306.30

其中：以摊余成本计量的金融资产终止确认产生的收益0.00 0.00

3.公允价值变动收益（损失以“-”号填列） 2,036,524.07 75,907.09

4.汇兑损益（损失以“-”号填列） 0.00 0.00

5.其他业务收入 0.00 0.00

二、费用 2,168,906.13 466,936.07

1.管理人报酬 1,917,216.62 404,140.51

2.托管费 55,834.02 20,968.60

3.销售服务费 0.00 0.00

4.投资顾问费 0.00 0.00

5.利息支出 121,896.17 28,305.96

其中：卖出回购金融资产利息支出 121,896.17 28,305.96

6.信用减值损失 0.00 0.00

7.税金及附加 41,067.13 6,450.59

8.其他费用 32,892.19 7,070.41

三、利润总额 9,851,365.29 3,285,876.96

减：所得税费用 — —
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四、净利润 9,851,365.29 3,285,876.96

五、其他综合收益

六、综合收益总额 9,851,365.29 3,285,876.96

6.3 所有者权益（资产管理计划净值）变动表

会计主体：华安证券湘赢3M004号集合资产管理计划

本报告期：2023年01月01日至2023年12月31日

单位：人民币元

项 目

本期

2023年01月01日至2023年12月31日

实收资产 未分配利润 所有者权益合计

一、期初所有者权益(资产管

理计划净值)
39,769,256.52 1,682,645.99 41,451,902.51

二、本期经营活动产生的资产

管理计划净值变动数(本期利

润)

- 9,851,365.29 9,851,365.29

三、本期资产管理计划份额交

易产生的资产管理计划净值

变动数（净值减少以“-”号

填列）

87,623,801.53 1,969,006.91 89,592,808.44

其中：1.资产管理计划参与款
401,986,850.2

5
27,566,149.75 429,553,000.00

2.资产管理计划退

出款

-314,363,048.

72

-25,597,142.8

4
-339,960,191.56

四、本期向资产管理计划份额

持有人分配利润产生的资产

管理计划净值变动（净值减少

以“-”号填列）

- - -

五、期末所有者权益（资产管

理计划净值）

127,393,058.0

5
13,503,018.19 140,896,076.24

项 目
上年度可比期间

2022年03月04日（资产管理计划合同生效日）至2022
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年12月31日

实收资产 未分配利润 所有者权益合计

一、期初所有者权益(资产管

理计划净值)
64,501,000.00 - 64,501,000.00

二、本期经营活动产生的资产

管理计划净值变动数(本期利

润)

- 3,285,876.96 3,285,876.96

三、本期资产管理计划份额交

易产生的资产管理计划净值

变动数（净值减少以“-”号

填列）

-24,731,743.4

8
-1,603,230.97 -26,334,974.45

其中：1.资产管理计划参与款
155,461,407.7

5
3,393,592.25 158,855,000.00

2.资产管理计划退

出款

-180,193,151.

23
-4,996,823.22 -185,189,974.45

四、本期向资产管理计划份额

持有人分配利润产生的资产

管理计划净值变动（净值减少

以“-”号填列）

- - -

五、期末所有者权益（资产管

理计划净值）
39,769,256.52 1,682,645.99 41,451,902.51

§7 投资组合报告

7.1 期末资产管理计划资产组合情况

金额单位：人民币元

序

号
项目 金额

占资产管理计划总资产

的比例(%)

1 权益投资 - -

其中：股票 - -

2 基金投资 - -

3 固定收益投资 143,403,602.84 99.71

其中：债券 132,885,653.66 92.39
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资产支持证券 10,517,949.18 7.31

4 贵金属投资 - -

5 金融衍生品投资 - -

6 买入返售金融资产 - -

其中：买断式回购的买入返

售金融资产
- -

7
银行存款和结算备付金合

计
418,677.57 0.29

8 其他各项资产 3,547.35 0.00

9 合计 143,825,827.76 100.00

7.2 报告期末按行业分类的股票投资组合

7.2.1 报告期末按行业分类的境内股票投资组合

本资产管理计划本报告期末未持有股票。

7.2.2 报告期末按行业分类的港股通投资股票投资组合

本资产管理计划本报告期末未持有港股通投资股票。

7.3 期末按债券品种分类的债券投资组合

金额单位：人民币元

序号 债券品种 公允价值
占资产管理计划资产净值比

例(%)

1 国家债券 - -

2 央行票据 - -

3 金融债券 - -

其中：政策性金融债 - -

4 企业债券 78,783,158.68 55.92

5 企业短期融资券 - -

6 中期票据 21,119,612.03 14.99

7 可转债(可交换债) - -

8 同业存单 - -

9 其他 32,982,882.95 23.41
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10 合计 132,885,653.66 94.31

§7.4 业绩报酬及费用的计提和支付

报告期间计提金额（元） 报告期间支付金额（元）

管理费 930,568.56 890,156.97

托管费 55,834.02 53,409.35

业绩报酬 986,648.06 -

7.5 两费及业绩报酬说明

1、管理费

资产管理计划管理费按前一日资产管理计划资产净值的【0.5】%年费率计提。计算

方法如下:

H＝E×年管理费率÷当年天数，本资产管理计划年管理费率为【0.5】%

H为每日应计提的资产管理计划管理费

E为前一日资产管理计划资产净值

支付方式为按月支付

2、托管费

资产管理计划托管费按前一日资产管理计划资产净值的【0.03】%年费率计提。计

算方法如下:

H＝E×年托管费率÷当年天数，本资产管理计划年托管费率为【0.03】%

H为每日应计提的资产管理计划托管费

E为前一日资产管理计划资产净值

支付方式为按月支付

§8 资产管理计划份额变动

单位：份

资产管理计划合同生效日(2022年03月04日)资产管理计

划份额总额
64,501,000.00

本报告期期初资产管理计划份额总额 39,769,256.52

本报告期资产管理计划总参与份额 401,986,850.25

减：本报告期资产管理计划总退出份额 314,363,048.72
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本报告期资产管理计划拆分变动份额 -

本报告期期末资产管理计划份额总额 127,393,058.05

§9 重大事项揭示

9.1 资产管理计划管理人、资产管理计划托管人的专门资产管理计划托管部门的重大人

事变动

管理人于2023年5月4日召开第四届董事会第一次会议，审议通过了《关于聘任公司高级

管理人员的议案》，同意聘任赵万利先生为公司总经理；张建群先生、周庆华先生、唐

泳先生、王孝佳先生为副总经理，徐峰先生为首席信息官，龚胜昔女士为财务总监，汲

杨女士为总经理助理，刘晓东先生为合规总监，余海春先生为总经理助理，丁峰先生为

首席风险官。上述人员任期自本次会议审议通过之日起至第四届董事会任期届满为止。

会议审议通过了《关于指定公司高级管理人员代行董事会秘书职责的议案》。因工作职

责分工调整原因，公司总经理助理汲杨女士将不再担任董事会秘书职务。在公司聘任新

任董事会秘书前，公司董事会指定由汲杨女士代行董事会秘书职责，公司将根据有关规

定尽快聘任新的董事会秘书。

管理人于2023年6月12日以通讯表决方式召开第四届董事会第三次会议，审议通过

了《关于聘任公司高级管理人员的议案》。同意聘任顾勇先生为公司副总经理，任期自

本次会议审议通过之日起至第四届董事会任期届满为止。

基金托管人的专门基金托管部门未有重大人事变动。

9.2 涉及资产管理计划管理人、资产管理计划财产、资产管理计划托管业务的诉讼

本报告期内，无涉及资产管理计划管理人、资产管理计划财产、资产管理计划托管业务

的诉讼。

9.3 管理人、托管人及其高级管理人员受稽查或处罚等情况

本报告期内，管理人、托管人及其高级管理人员未收到稽查或处罚。

9.4 其他重大事项

1、2023年12月27日，华安证券股份有限公司旗下集合产品改聘会计师事务所，改聘前

会计师事务所为天职国际会计师事务所（特殊普通合伙），改聘后会计师事务所为容诚

会计师事务所（特殊普通合伙）。

2、2023年9月1日，华安证券股份有限公司收到中国证券监督管理委员会《关于核准华

安证券股份有限公司设立资产管理子公司的批复》（证监许可〔2023〕2025号），核准

公司通过设立华安证券资产管理有限公司（以下简称"资产管理子公司"）从事证券资产
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管理业务。2023年12月22日，资产管理子公司完成工商登记。在资产管理子公司取得经

营证券业务许可证后，公司的证券资产管理业务将转移至资产管理子公司。公司管理的

资产管理计划的管理人将由"华安证券股份有限公司"变更为"华安证券资产管理有限公

司"。

3、本报告期内，管理人办公地址未发生变更。

9.5 证券期货经营机构董事、监事、从业人员及其配偶、控股股东、实际控制人或者其

他关联方参与证券期货经营机构设立的资产管理计划

截止报告期末，本公司董事、监事、从业人员及配偶购买持有本集合资产管理计划份

额 0份，控股股东、实际控制人或者其他关联方参与本计划份额 0份。

9.6 投资经理变更情况

本报告期内，本资产管理计划未有投资经理变更。

9.7 关联交易情况

本报告期内，本资产管理计划未有重大关联交易。

§10 备查文件目录

10.1 备查文件目录.

1．华安证券湘赢3M004号集合资产管理计划说明书

2．华安证券湘赢3M004号集合资产管理计划资产管理合同

3．华安证券湘赢3M004号集合资产管理计划风险揭示书

4．华安证券湘赢3M004号集合资产管理计划托管协议

5．管理人业务资格批件、营业执照

10.2 存放地点

安徽省合肥市政务区天鹅湖路198号

10.3 查阅方式

投资者可到管理人、托管人的办公场所或管理人网站免费查阅备查文件。在支付工本

费后，投资者可在合理时间内取得备查文件的复制件或复印件。

投资者对本报告如有疑问，可咨询本管理人。

咨询电话：95318

公司网址：http://www.hazq.com/
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华安证券股份有限公司

二〇二四年四月三十日
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免责说明

本报告并非宣传推介材料，所载内容仅供特定客户资产管理业务客户参考。任何人

不得对本报告进行任何形式的发布、复制或删改，否则将构成侵权。

投资有风险，请理性选择。资产管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运

用委托资产，但不保证委托资产一定盈利，也不保证最低收益。本委托资产的过往业绩

及净值高低并不预示其未来业绩表现，管理人管理的其他资产的业绩也不构成本委托资

产业绩表现的保证。本特定客户资产管理业务的具体情况以该产品法律文件为准，请详

细阅读。
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